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Wall Street endeksleri, ABD'de diin agiklanan lretime ve istihdam piyasasina iliskin verilerin
ekonomik aktivitede ve is giicti talebinde sogumaya isaret etmesinin yaninda, ABD Baskani
Trump'in, tarifeleri uygulamadan 6nce dider Ulkelerle miizakere kapisini agik birakmasinin
etkisiyle teknoloji hisseleri onciiltiglinde diin, giinii, %1'i asan yikselislerle kapatti. ABD ve
Avrupa vadelileri bu sabah hafif ekside seyrediyor. Asya tarafinda Cin borsasi uzun siiren yeni
ay yil tatilinden doénerken ABD ve Cin arasinda karsilikl tarife adimlariyla Cin ve Hong Kong
borsalari énciltigiinde diigtsler gozlenmekte.

Trump, ABD'nin Cin'den yapilan ithalatta %10 ek giimriik vergisi uygulama kararina karsilik
Gin'in ABD'ye uygulayacagi misilleme tarifelerinin sorun olmadigini belirterek, Cin Devlet
Baskani Jinping ile uygun zamanda goriisecegini ve bu konuda acele etmedigini
soyledi. Trump, Cin‘in, Biden yonetiminden daha 6nce hig gérmedidi sekilde faydalandigini, Gin
ile olan ticaret agiginin yaklasik 1 trilyon USD seviyesinde oldugunu daha 6nce hig gérmedidini
ve Gin'in, ABD'lilerin paralarini kendi ordularini inga etmek igin kullandigini belirtti.

Trump "Iran'a maksimum baski" politikasini yeniden hayata gecirecek Baskanlik
kararnamesini imzaladi. Bu kapsamda Trump, yaptinmlar ve daha sert uygulamalarla iran
lizerindeki ekonomik baskiyi arttirmaya yonelik adim atarak, iran'a karsi sert olmak zorunda
olduklarini ve Iran ile bir anlagmaya varip varmayacaklarini géreceklerini belirtti.

Fed Baskan Yardimcisi Jefferson, ekonomi ve is giicii piyasalarn gligli kaldigi siirece
Banka'nin faiz oranlarinda daha fazla ayarlama yapma konusunda temkinli olmaya devam
etmesi gerektigini belirtti.

San Francisco Fed Baskani Daly, ABD ekonomisinin iyi bir konumda oldugunu ve Banka'nin
Trump yonetiminin politikalarina hizli tepki vermesinin gerekmedigini belirtti.

ABD tarafinda, istihdam piyasasi verilerinden, Aralik ay1 JOLTS agcilan is sayisi verisi,
8,16 milyondan 7,60 milyon seviyesine gerilemeyle birlikte beklentilerin (8 milyon) Uzerinde
disus kaydederek son {g ayin en disik seviyesinde gergeklesti. Boylece, s6z konusu veri,
firmalarin is glicli talebinin kismi yavasladigina ve is giicii piyasasinda kademeli bir soguma
olduguna isaret etti.

ABD'de iiretimin seyrine iliskin olarak Aralik ay1 dayanikli mal siparisleri nihai verisi
ve fabrika siparisleri verisi yayimlandi.

« Dayanikl mal siparisleri, aylik bazda Kasim'da %2 dsisiin ardindan Aralik’ta 6ncii veriyle
uyumlu olarak %2,2 dislis kaydetti ve bdylece diiglisini ikinci aya tasidi. Detaylara
bakildiginda, Aralik'ta dayanikl mal siparislerindeki diististe, ozellikle savunma amagli
olmayan ugaklar ve pargalar (%20,1 disis) ve ulagim ekipmanlari (%5,4 disus)
sipariglerindeki duslsler belirleyici oldu. Bunun yaninda, ABD'de firmalarin yatinm
harcamalarinin gostergesi olan hava araglari harig savunma disi sermaye mallari siparigleri ise
Kasim'da %0,8 artisin ardindan, Aralik'ta artis hizi %0,5ten %0,4 seviyesine asagi yonli
revize edildi ve yikselisini ikinci ayda sirdirdd.

Fabrika siparisleri ise, aylk bazda Kasim ayinda %0,8 disuslin ardindan Aralk ayinda
%0,9 disusle beklentilerin (%0,4 disus) lzerinde zayiflama kaydetti ve bdylece disusinu
ikinci aya tasidi. Aralik ayindaki s6z konusu diisiis, Haziran ayindan bu yana en sert disis
oldu.

Yurt icinde, TCMB tarafindan yayimlanan reel efektif doviz kuru endeksi verisi, aylik
bazda Aralik ayinda %0,4 oraninda artisin ardindan, Ocak ayinda %4,1 oraninda belirgin artisla
72,47'den 75,44 seviyesine yiikselis kaydederek Mart 2020°den bu yana en yiiksek seviyesinde
gergeklesti ve TL'nin reel degerinde artisa isaret etti. Diger taraftan TCMB tarafindan reel efektif
déviz kurunda yapilan giincelleme ile 2021-2023 doénemine iligkin Ulkelerin karsilikl dis ticaret
ve milli gelir verileri kullanilarak tlke agirliklar tekrar hesaplanmis olup 2021 yilindan sonraki
dénemlerde bu agirliklarin kullanildigi belirtilmistir. Bunun yaninda iran riyali verisinde degisiklik
yaplilarak, serbest piyasa kuru esas alinmaya baglanmis ve bu kapsamda reel efektif déviz kuru
serileri 2011 yilina kadar geriye yonelik giincellenmistir.
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DEGERLENDIRME

Yurt diginda bugin veri takvimine bakildiginda,

ABD tarafinda, ekonomik faaliyetin son goriiniimiine iliskin sinyal verecek olan S&P Global hizmet sektorii nihai PMI verisi TSI
17.45'te ve ISM imalat disi verisi TSI 18'de takip edilecek. Ocak ayi hizmet sektérii oncii PMI verisi, 56,8'den 52,8'e gerileyerek hizmet
sektoriinde blylimenin yavasladigina isaret etmisti ve son dokuz ayin en diisiik seviyesinde kaydedilmisti, bunun yaninda blyiime bolgesindeki
seyrini yirmi beginci aya tagimist. ISM imalat disi endeksi, Aralik ayinda firmalarin yeni sipariglerindeki artisin etkisiyle 52,1'den 54,1’e
ylikselerek imalat disi sektorlerde blylimenin hizlandigina isaret etmisti, bununla birlikte son alti ayda biliylime bdlgesindeki seyrini stirdirmiisti.
ISM imalat disi endeksinin Ocak’ta 54'e hafif gerilemekle birlikte biiylime bdlgesinde seyretmesi bekleniyor.

ABD’de istihdam piyasasi verilerinden, Ocak ay1 ADP ozel sektor istihdam verisi TSI 16.15%e takip edilecek. Aralik ayina iliskin ADP
ozel sektor isttihdam artisi, aylik bazda 146 bin kisi seviyesinden 122 bin kisi seviyesine beklentilerin iizerinde yavaslayarak son dort ayin en
dusik seviyesinde kaydedilmisti. Ayrica ADP istihdam raporunda Aralik ayinda mevcut galisanlarin yillik Gcret artis hizi %4,8'den %4,6'ya hafif
gerileyerek Temmuz 2021'den bu yana en dustik seviyede kaydedilirken, Aralik ayinda is degistiren calisanlarin yillik {icret artis hizi ise %7,2'den
%7,1'e hafif gerilemisti. Ocak'ta 6zel sektdr istihdam artiginin 122 binden 150 bin seviyesine kismen yiikselmesi bekleniyor.

ABD’de Aralik ayi dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Kasim ayinda aylik bazda dis ticaret agigi, 73,6 milyar USD'den 78,2 milyar USD
seviyesine ylkselmisti. Aylik bazda ithalat %3,4 artisla 339,9 milyar USD'den 351,6 milyar USD seviyesine yiikselmisti ve Mart 2022'den bu yana
en yiiksek diizeye ulagmisti. Thracat ise %2,7 oraninda artisla 266,3 milyar USD’den 273,4 milyar USD seviyesine yiikselerek tarihi rekor seviyede
kaydedilmigti. Aralik’ta aylik bazda dig ticaret agiginin 78,2 milyar USD'den 96,8 milyar USD’ye belirgin sekilde yiikselmesi bekleniyor.

Avrupa genelinde de son ekonomik goriiniime iliskin bilgi verecek olan Ocak ayi hizmet sektorii nihai PMI verileri takip edilecek.
Hizmet PMI’'lar, Ocak ayinda oncii verilere gore bdlgede Fransa harig 50 esik seviyesinin {izerinde biiylime bolgesinde gergeklesmisti. Bu
kapsamda hizmet PMI'lar, Ocak ayinda Almanya'da 51,2'den 52,5 seviyesine ve Ingiltere’de 51,1'den 51,2 seviyesine yiikselerek hizmet
sektoriinde bliylime hizinin arttigina isaret ederken, Fransa’da 49,3'ten 48,9 seviyesine gerileyerek hizmet sektoriinde daralmanin hizlandigini
gbstermigti. Ozetle, Euro Bélgesi ve Fransa hizmet PMI verilerindeki aylik hiz kesmeye karsilik Almanya ve ingiltere’deki tempo artisiyla hizmet PMI
verileri 2025 yilina karisik bir gériiniimle baglamisti. Ozellikle Almanya hizmet PMI verileri, hizmet sektdrii faaliyetlerinin Temmuz ayindan bu yana
en yiiksek seviyede gergeklestigine isaret etmisti.

Euro Bolgesi’'nde Aralik ayi UFE verileri TSI 13'te takip edilecek. Bolgede UFE, aylik bazda Ekim ayinda %0,4 artigin ardindan Kasim ayinda
%1,6 artis kaydederek Eylll 2022'den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesmisti. Bu kapsamda aylik bazda ara mallarda ve dayanikli tiketim
mallarinda yasanan diisiise karsin, enerji maliyetlerindeki belirgin yiikselisin etkisiyle aylik bazda UFE giicli bir artis sergilemisti. Yillk bazda
Kasim'da UFE'nin diisiis hizi enerji fiyatlan kaynakli baz etkisiyle %3,3'ten %1,2 seviyesine yavaglamisti ve bdylece Nisan 2023'ten bu yana disiis
trendini siirdiirmiistd. Aralik'ta UFE'nin aylik bazda %0,5 artmasi ve yillik bazda %0,1 diisiis kaydetmesi bekleniyor.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Gergeklesme |  Beklenti Onceki

Tirkiye 10:00 TUFE (Aylik Degisim, Ocak) 5,03% 4,30% 1,03%
10:00 TOUFE (Yillik Degisim, Ocak) 42,12% 41,10% 44,38%
10:00 Gekirdek TUFE (Yillik Degisim, Ocak) 42,65% 41,50% 45,34%
10:00 UFE (Aylik Degisim, Ocak) 3,06% 0,40%
10:00 UFE (Yillik Degisim, Ocak) 27,20% 28,52%
10:00 imalat Sektorii PMI (Ocak) 48,0 49,1

Cin 04:45 Caixin imalat Sektérii PMI (Ocak) 50,1 50,5

Almanya 11:55 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 45,0 42,5
Euro Bélgesi 12:00 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 46,6 45,1
13:00 TUFE (Oncii Veri, Yillik Degisim, Ocak) 2,5% 2,4%

Fransa 11:50 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 45,0 41,9
ingiltere 12:30 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 48,3 47,0
ABD 17:45 imalat Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,2 49,4
18:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (Ocak) 50,9 49,2
18:00 insaat Harcamalar (Aylik Degisim, Aralik) 0,5% 0,2%
14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Endeksi (Ocak) 75,44 72,47
18:00 JOLTS Agilan is Sayisi (Milyon Adet, Aralik) 7,60 8,16
18:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Aralk) -0,9% -0,8%
18:00 Dayanikli Mal Siparigleri (Nihai Veri, Aralik) -2,2% -2,0%
04:45 Caixin Hizmet Sektord PMI (Ocak) 52,2
11:55 Hizmet Sektorii PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,2
12:00 Hizmet Sekt6rii PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,6
13:00 UFE (Yillik Degisim, Aralik) -1,2%
11:50 Hizmet Sekt6ri PMI (Nihai Veri, Ocak) 49,3
12:30 Hizmet Sekt6rii PMI (Nihai Veri, Ocak) 51,1
17:45 Hizmet Sektori PMI (Nihai Veri, Ocak) 56,8
16:15 ADP Ozel Sektor istihdam (Bin Kisi, Ocak) 122
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16:30 Dis Ticaret Dengesi (Milyar USD, Aralik) -78,2
18:00 ISM imalat Disi Endeksi (Ocak) 54,1
10:00 Fabrika Siparisleri (Aylik Degisim, Aralk) -5,4%
13:00 Perakende Satislar (Aylik, Aralik) 0,1%

Almanya

Euro Bolgesi
ingiltere
ABD 16:30 Yeni issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 1 Subat ) 207

17:30 Hazine Nakit Dengesi (Milyar TL, Ocak) -323,9

15:00 BoE Faiz Karari 4,75%
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Almanya 10:00 ihracat (Aylik Degisim, Aralik) 2,1%

10:00 ithalat (Aylik Degisim, Aralik) -3,3%

10:00 Sanayi Uretimi (Aylik Degisim, Aralik) 1,5%
16:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik, Ocak) 3,9%

16:30 Tarim Digi istihdam (Bin Kisi, Ocak) 256

16:30 issizlik Orani (Ocak) 4,1%
18:00 Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii Veri, Subat) 71,1

UYARI: Bu biilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece Bankamiz misterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir.
Biltende yer alan veriler ve dederlendirmeler yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Biilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen godaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




